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株式会社 堀場製作所

2010年12月期 決算説明会

代表取締役社長 堀場 厚
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説明内容

■ 2010年12月期 決算概要

■ 2011年12月期 業績計画

■ セグメント別詳細説明

＜ 免 責 事 項 ＞

本プレゼンテーション資料には、株式会社堀場製作所の業績、戦略、事業計画などに関する将来的予測を示す記

述および資料が記載されております。これらの将来的予測に関する記述および資料は過去の事実ではなく、発表

時点で入手可能な情報に基づき当社が判断した予測です。また経済動向、他社との競争状況、為替レートなどの

潜在的リスクや不確実な要因も含まれています。その為、実際の業績、事業展開または財務状況は今後の経済動

向、業界における競争、市場の需要、為替レート、その他の経済・社会・政治情勢などの様々な要因により、記述さ

れている将来予測とは大きく異なる結果となる可能性があることをご承知おきください。
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半導体事業の拡大で営業利益は昨年比2.4倍

2010年12月期 決算概要

半導体の需要回復・新規市場拡大
医用・分析の収益性改善
自動車の回復遅い
為替影響（対日本円）で、売上高▲62億円、営業利益▲12億円

P&L

売上増により、総資産は+77億円の1,372億円

有利子負債▲15億円

純資産は+41億円で自己資本比率は61％

B/S

利益計上などで営業CF +119億円
設備投資などにより投資CF ▲28億円
配当支払などで財務CF ▲10億円
円高に伴う現金等の換算差額 ▲12億円

CF
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2009年 2010年

実績 実績 前年比

1,045 1,185 +140
(+13.4%)

51 122 +71
（+139.1%)

4.9% 10.4% +5.5P

52 123 +70
(+133.4%)

31 79 +47
(+150.7%)

売 上 高

営 業 利 益

営業利益率

経 常 利 益

当期純利益

4.0% 9.7% +5.7PＲ Ｏ Ｅ

前回予想

1,160

100

8.6%

97

58

7.1%

2010年12月期 通期連結実績
（単位：億円）
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自 動 車

分 析

医 用

半 導 体

合 計

16 

19 

23 

63 

122 

2010年

▲9.8%

+31.3%

+21.8%

-

+139.1%

前年比

【前年比】

18 

15 

19 

▲0 

51 

2009年

357 

326 

225 

276 

1,185

2010年

▲3.9%

+0.3%

+0.8%

+121.7%

+13.4%

前年比

371 

325 

223 

124 

1,045 

2009年

売上高 営業利益

2010年12月期 セグメント別通期実績
（単位：億円）
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説明内容

■ 2010年12月期 決算概要

■ 2011年12月期 業績計画

■ セグメント別詳細説明
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●

– 分析システム機器部門を2分割
科学システム

環境・プロセスシステム

● 呼称変更

– DTS事業 → MCT事業
DTS：Development Test Systems

MCT：Mechatronics （車両評価試験装置）

事業セグメント区分の変更

セグメント区分・名称の変更

4セグメント 5セグメント



5

© 2011 HORIBA, Ltd. All rights reserved.

9

744 785
850

924
1,056

1,160

1,442
1,342

1,045
1,185 1,200

25
54

68
93

117

165

51

109 122
112

125

60

86

31

8079

7
20

35

-10

64 65

02'3 03'3 04'3 05'3 06'3 06'12 07'12 08'12 09'12 10'12 11'12
（計画）

（単位：億円）

売上高 営業利益

当期純利益

連結売上高・営業利益・当期純利益推移

全社

© 2011 HORIBA, Ltd. All rights reserved.

10

2009年 2011年

実績 実績 前年比増減計画

1,045 1,185 + 14
（+ 1.2%）1,200 売 上 高

51 122 + 2
（+ 1.6%）125 営 業 利 益

4.9% 10.4% + 0.0P10.4% 営業利益率

52 123 + 1
（+ 1.6%）125 経 常 利 益

31 79 + 0
（+ 0.9%）80 当期純利益

4.0% 9.7% ▲0.6P9.1%Ｒ Ｏ Ｅ

為替レート
2011年想定レート ＵＳ＄＝80円 ＥＵＲ＝110円
2010年度実績レート ＵＳ＄＝87.79円 ＥＵＲ＝116.27円
円高の影響 →1円につき、ドル152百万円、ユーロ31百万円 営業減益

2010年

2011年12月期 連結業績通期計画
（単位：億円）
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自動車

環 境（旧 分析）

医 用

半導体

合計

17

10

26

60

125

2011年
計画

+4.1%

+14.2%

+11.6%

▲5.4%

+1.6%

前年比

16

8

23

63

122

2010年
実績

370

120

230

270

1,200

2011年
計画

+3.5%

+1.8%

+2.2%

前年比

357

117

225

276

1,185

2010年
実績

売上高 営業利益

▲ 2.4%

+1.2%

2011年12月期 セグメント別業績計画
（単位：億円）

科 学（旧 分析） 12 +7.1%11210 +0.8%208

【前年比】
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説明内容

■ 2010年12月期 決算概要

■ 2011年12月期 業績計画

■ セグメント別詳細説明
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日本
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売上高

前年比

2009年
実績

2011年
計画

2010年
実績

371 370357

▲31.4% +3.5%▲3.9%

営業
利益

前年比

18 1716

▲75.0% +4.1%▲9.8%

（計画）

連結セグメント別売上高・営業利益率推移
（単位：億円）

売上高

営業利益率（%）自動車

地域別売上比率
（2010年実績）
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排ガス計測事業
自動車メーカーの投資回復鈍く、本格回復は年後半に期待？

MCT事業（売上高：80億円）
アジア市場での販売増見込む

HIT事業（売上高35億円）
大型案件の出荷見込む

トレンド 営業利益売上高

排ガス計測事業
欧州での大型案件計上により後半に利益回復
自動車産業の投資回復は遅い

MCT事業（売上高：73億円）
欧州での需要減による売上減で赤字続く、円高で売上高目減り

HIT事業（売上高：24億円）
運行管理システムの大型案件受注

2010年実績

2011年計画

前年比 営業利益売上高

-

-

＋

為替影響 排ガス製品は日本生産のため、円高は輸出採算悪化

▲9.8%▲3.9%

-

＋

実績および業績予想の背景自動車

-
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連結セグメント別売上高・営業利益率推移
（単位：億円）

売上高

営業利益率（%）科学

地域別売上比率
（2010年実績）

172 176
189 195

223

253 257 248

210205 208

1.8
3.1

4.7 4.4

7.9

4.4
3.3

6.1 5.75.4
4.9
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日本
32%

欧州
27%

米州
21%

アジア
20%

売上高

前年比

205 210208

▲17.4% +0.8%+1.6%

営業
利益

前年比

12 1211

+51.8% +7.1%▲10.1%

2009年
実績

2011年
計画

2010年
実績

（計画）
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日本

ホリバ・ジョバンイボン社製品は、ユーロ安でコストメリット享受
民間需要の回復期待

海外

各国政府関連投資等の減少による影響不透明
円高による売上高の目減り

日本
大学・研究機関向けに光学分析装置の需要堅調（フランス製品）
一般産業用の回復限定的

海外

国内同様、研究機関向けに光学分析装置の需要堅調
円高による売上高の目減り

トレンド 営業利益売上高

2010年実績

2011年計画

前年比 営業利益売上高

-

＋

▲10.1%+1.6%

＋

-

為替影響 日本製品は円高で収益圧迫、 フランス製品はユーロ安恩恵-

-

実績および業績予想の背景科学

＋

-

＋

＋



9

© 2011 HORIBA, Ltd. All rights reserved.

17

連結セグメント別売上高・営業利益率推移
（単位：億円）

売上高

営業利益率（%）環境

地域別売上比率
（2010年実績）

93
104

89
103 97

137

120

142

80

117120

2.3

7.3

3.2

4.2

-0.5

6.9

10.7

7.7

-1.0

7.4
8.3
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売上高

前年比

120 120117

▲12.4% +1.8%▲2.0%

営業
利益

前年比

2 108

▲72.8% +14.2%+220.2%

2009年
実績

2011年
計画

2010年
実績

日本
62%

欧州
14%

米州
10%

アジア
14%

（計画）

© 2011 HORIBA, Ltd. All rights reserved.

18

日本

景気回復スピード加速せず、製品更新需要の盛り上がり期待薄

海外

中国での環境規制強化の動き（煙道排ガス分析装置に可能性）
水ビジネスへの注力により、排水関連計測機器での売上拡大期待

日本
販売価格の持ち直しにより、収益性が改善
民間企業・公的機関共に全体需要は低迷

海外

円高による収益性悪化

トレンド 営業利益売上高

2010年実績

2011年計画

前年比 営業利益売上高

-

＋

+220.2%▲2.0%

-

為替影響 大半が日本生産であるため、円高は海外案件の収益圧迫-

-

実績および業績予想の背景環境

＋
＋



10

© 2011 HORIBA, Ltd. All rights reserved.

19

連結セグメント別売上高・営業利益率推移
（単位：億円）

売上高

営業利益率（%）医用

地域別売上比率
（2010年実績）

145
159

173
187

205
229

258 247
230223 225

4.6
6.1

4.6
6.1

4.8

2.7

8.6

10.4
11.3

8.7

8.7

02'3 03'3 04'3 05'3 06'3 06'12 07'12 08'12 09'12 10'12 11'12

売上高

前年比

223 230225

▲9.6% +2.2%+0.8%

営業
利益

前年比

19 2623

+182.1% +11.6%+21.8%

2009年
実績

2011年
計画

2010年
実績

欧州
42%

日本
21%

アジア

10%
米州
27%

（計画）
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日本
「小型血球計数＋CRP」装置の販売増

海外
ユーロ安でホリバABX製品の競争力UP、利益率改善
中国での売上拡大（新試薬工場の活用）
円高による売上高目減り

トレンド 営業利益売上高

日本
「小型血球計数+CRP」装置の好調維持

海外
米国・中国での損益改善（ユーロ安、経費削減、試薬販売増）
円高による売上高目減り

2010年実績

2011年計画

前年比 営業利益売上高

＋

-

＋

＋21.8%▲0.8%

為替影響 製品の80%がフランス製 → ユーロ安はコスト面でメリット＋

＋
＋

実績および業績予想の背景医用

-

＋
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連結セグメント別売上高・営業利益率推移
（単位：億円）

売上高

営業利益率（%）半導体

地域別売上比率
（2010年実績）

143 143 147

181 180
201

269

167

270276

124

-0.8
7.3

21.819.7

13.81.1

-6.6

22.9 22.2

5.7

14.6
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売上高

前年比

124 270276

▲25.5% ▲2.4%+121.7%

営業
利益

前年比

▲0 6063

- ▲5.4%-

2009年
実績

2011年
計画

2010年
実績

日本
43%

欧州
19%

アジア
22%

米州
16%

（計画）
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マスフローコントローラー

シリコン半導体・太陽電池向けは堅調に推移予測

LED向けは2010年比で一服感、年後半に回復期待

半導体・液晶プロセス用検査装置

メモリ顧客向けで需要減？

トレンド 営業利益売上高

マスフローコントローラー（MFC）

LED向けで大幅増（約4倍）

シリコン半導体向けも回復顕著 MFC売上高も過去最高更新

半導体・液晶プロセス用検査装置

洗浄装置用薬液モニター販売回復で収益性大幅改善

2010年実績

2011年計画

前年比 営業利益売上高

＋

＋

過去最高+121.7%

為替影響 製品の開発・生産は大半が日本、米国向けで利益圧迫-

-

実績および業績予想の背景半導体

＋

＋

-
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● 配当金 ＝ 個別（単体）純利益 X 30％
※個別純利益にはグループ会社の前期利益からの配当が含まれる

● 残りは戦略的投資資金として内部留保（設備投資・M&A等）

（単位：円）

0

10

20

30

40 10年間の配当推移

● グループ会社からの受取配当金増加により5円増配予想

2010年12月期配当 17円（中間 6円、期末 11円）

2011年12月期配当予想 22円（中間 9円、期末 13円）

2011年予想：22円2010年実績：17円

配当政策および今期の配当金について

配当政策

配当予想

© 2011 HORIBA, Ltd. All rights reserved.
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ご清聴ありがとうございました。


